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Comentário do Portfolio Manager          

O domínio do Bitcoin começou o mês em 65,07%, alcançou uma alta de 69,88% e terminou 

o mês em 69,10%. 

Agosto foi um mês emocionante para qualquer pessoa envolvida com mercados financeiros. 

Tivemos guerras comerciais entre EUA e China, levando à desvalorização da moeda chinesa, 

o mercado de ações da Argentina caiu 46% após o resultado pré-eleitoral, uma das maiores 

quedas diárias de um índice acionário desde 1950, a curva de juros dos EUA inverteu-se 

pela primeira vez desde 2007, o PIB alemão do segundo trimestre veio negativo , a 

Alemanha emitiu um bônus de 30 anos a 0% de taxa e a produção industrial da China teve 

sua pior leitura em 20 anos trazendo receios de recessão para os mercados. Isso tudo 

contribuiu para um recorde de US $ 16 trilhões em dívidas negativas no mundo segundo o 

gráfico abaixo. 

 

 

 

Enquanto isso os cripto ativos mostraram novamente sua baixa correlação com as outras 

classes de ativo e vão se firmando como uma boa opção de investimento na hipótese de uma 

recessão global. Neste cenário teremos a oportunidade de comprovar se elas são uma nova 

classe de ativos de “porto seguro” e não uma classe de ativos especulativa como hoje é 

percebida pela maioria dos players. 



 
 

O Bitcoin começou o mês em US $ 10.085 e negociou entre US $ 12.274 e US $ 9.422 para 

fechar em US $ 9.630, queda de 4,50% em Agosto. Durante a primeira metade do mês o 

fundo teve um desempenho muito bom, no momento de maior nervosismo dos mercados 

acionários os cripto ativos subiram com uma correlação negativa ou quase nulas com outras 

classes de ativos, mas na segunda metade do mês a maré mudou com as ações voltando e a 

posição técnica dos cripto ativos piorando e uma venda se materializou. O fundo continua a 

aumentar lentamente a sua posição de ETH mas tivemos outro mês difícil para as moedas 

de segunda linha que caíram em média 24% causando o aumento do domínio do Bitcoin. 

Ao longo do mês foram muitas notícias positivas e negativas para digerir. Do lado positivo, 

tivemos a aprovação da Bakkt pelo CFTC e pelo Departamento de Serviços Financeiros do 

Estado de NY permitindo o lançamento desta nova bolsa de cripto ativos em 23 de 

setembro. O destaque legislatório veio da Nova Zelândia que permitiu aos seus 

contribuintes receber seus salários em cripto ativos abrindo assim seu mercado de trabalho 

para contratantes de outras nacionalidades. Do lado negativo vimos desmoronar um grande 

esquema Ponzi na China chamado Plustoken e a SEC atrasou mais uma vez a decisão sobre 3 

ETFs de Bitcoin. O interessante nesta situação é que o principal motivo alegado pela SEC 

para sua insegurança é a ausência de formação de preço em ambiente regulamentado 

necessidade esta que será atendida a partir de Setembro com a entrada em funcionamento 

da Bakkt, então caso a SEC não encontre mais algum impeditivo eminente esta pré condição 

finalmente será atendida abrindo caminho para os ETFs de Cripto Ativos. 

Anúncios e comentários interessantes: 

- Carney, presidente do Banco da Inglaterra, recomenda a criação de uma cripto 
moeda parecida com a Libra mas emitida por um consórcio de bancos centrais para 
acabar com a dominância do dólar.  

- Alan Howard, um dos donos do gigantante Hedge fund Brevan-Howard anunciou o 
lançamento de um fundo de Crypto Ventures de $1bn. 

- A Coinbase  comprou a custódia institucional da Xapo se tornando a maior 
custodiante mundial de cripto ativos. 

- Analista técnico da Goldman Sachs sugere que agora é um bom momento para 
comprar Bitcoin. 

- Blockstream revela a propriedade de uma gigante mineradora de Bitcoin e anuncia a 
Fidelity como sua cliente inicial. 

- Walmart lança uma patente de cripto moeda com valor estável.  
- Seria a recente atenção da receita americana sobre os traders de cripto ativos um 

sinal de maturidade do ecossistema? 
- Ex estrategista do governo americano, Steve Bannon, diz que os cripto ativos têm 

um futuro brilhante. 
- Laborátorio do MIT-IBM analisa 200mil transações de Bitcoin e apenas 2% são 

percebidas como suspeitas. 
- Como entender o Bitcoin se você têm mais que  40 anos 
- Banco Central da China anuncia que está perto de lançar sua própria cripto moeda. 

 

 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-08-23/carney-urges-libra-like-reserve-currency-to-end-dollar-dominance?srnd=markets-vp
https://www.ft.com/content/733e9b6c-ca68-11e9-af46-b09e8bfe60c0
https://blog.coinbase.com/coinbase-custody-acquires-xapos-institutional-business-becoming-the-world-s-largest-crypto-2c1b46fc94c4
https://www.coindesk.com/goldman-sachs-analysts-note-says-nows-a-good-time-to-buy-bitcoin
https://www.coindesk.com/goldman-sachs-analysts-note-says-nows-a-good-time-to-buy-bitcoin
https://bravenewcoin.com/insights/walmart-goes-back-to-the-blockchain-with-new-stablecoin-patent?utm_source=BNC%20Newsletter&utm_campaign=20c89589ab-EMAIL_CAMPAIGN_2019_08_07_04_48&utm_medium=email&utm_term=0_83439a8472-20c89589ab-245143237
https://bravenewcoin.com/insights/is-the-irs-crackdown-on-crypto-traders-a-sign-of-a-maturing-market?utm_source=BNC%20Newsletter&utm_campaign=20c89589ab-EMAIL_CAMPAIGN_2019_08_07_04_48&utm_medium=email&utm_term=0_83439a8472-20c89589ab-245143237
https://www.cnbc.com/2019/08/02/steve-bannon-goes-against-trump-on-bitcoin-and-cryptocurrencies.html
https://www.coindesk.com/mits-ai-lab-crunched-200000-bitcoin-transactions-only-2-were-illicit
https://www.forbes.com/sites/matthougan/2019/08/15/how-to-understand-bitcoin-if-youre-over-40/?utm_source=InstitutionalCrypto&utm_medium=Email&utm_campaign=2019-08-20#4c79649447a5
https://www-bloomberg-com.cdn.ampproject.org/c/s/www.bloomberg.com/amp/news/articles/2019-08-12/china-s-pboc-says-its-own-cryptocurrency-is-close-to-release


 
 

Retorno Mensal 

   

 

BLP Crypto Assets FIM – Investidor Profissional               

Investimento Mínimo  R$100,000 

Subscrição   Mensal até o último dia útil do mês 

Resgate   Mensal até o último dia útil do mês  

Taxa de administração 2% a.a. 

Taxa de performance  20% sobre CDI com marca d’agua 

Administrador   Planner 

Auditor    UHY Bendoraytes & Cia 

Conselho Legal  Freitas Leite 

Número ISIN   BR01OYCTF009 

Website   www.blpcrypto.com.br  

 

BLP Criptoativos FIM – Investidor de Varejo                         

Minimum Investment  R$1,000 

Subscrição   Mensal até o último dia útil do mês 

Resgate   Mensal até o último dia útil do mês  

Taxa de administração 1.50% a.a. 

Taxa de performance  20% sobre CDI com marca d’agua 

Administrator   Brasil Plural 

Distribuidores   Genial Investimentos e Órama 

Auditor    UHY Bendoraytes & Cia 

Conselho Legal  Freitas Leite 

ISIN Number   BR026OCTF003 

Contact   contato@blpcrypto.com.br  
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 AVISOS OBRIGATÓRIOS 

 

ESTA CARTA PODE CONTER INFORMAÇÕES CONFIDENCIAIS E PODE TAMBÉM SER LEGALMENTE PRIVILEGIADA. ESTA 

CARTA NÃO PODERÁ SER REPRODUZIDA, DISTRIBUÍDA OU PUBLICADA PELO(S) SEU(S) DESTINATÁRIO(S) PARA 

QUALQUER FINALIDADE, SEM O CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA BLP GESTORA DE RECURSOS LTDA. 

AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTA CARTA SÃO MERAMENTE INFORMATIVAS E NÃO SE CONSTITUEM EM QUALQUER TIPO 

DE ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTOS, NÃO DEVENDO SER UTILIZADAS COM ESSE PROPÓSITO. OS INVESTIDORES 

NÃO DEVEM SE BASEAR NAS INFORMAÇÕES AQUI CONTIDAS SEM BUSCAR O ACONSELHAMENTO DE UM PROFISSIONAL.  

NENHUMA INFORMAÇÃO CONTIDA NESTA CARTA CONSTITUI UMA SOLICITAÇÃO, OFERTA OU RECOMENDAÇÃO PARA 

COMPRA OU VENDA DE COTAS DE QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO QUE VENHA A SER GERIDO OU PATROCINADO 

PELA BLP GESTORA DE RECURSOS LTDA OU DE QUAISQUER OUTROS VALORES MOBILIÁRIOS, NEM PODERÁ SER 

ENTENDIDA COMO TAL EM QUALQUER JURISDIÇÃO NA QUAL TAL SOLICITAÇÃO, OFERTA OU RECOMENDAÇÃO SERIAM 

CONSIDERADAS ILEGAIS. ESTA CARTA É RESTRITA A CLIENTES QUE SÃO INVESTIDORES PROFISSIONAIS. 

ESTA CARTA CONTÉM SUPOSIÇÕES, ESTIMATIVAS, ILUSTRAÇÕES E VALORES INDICATIVOS QUE PODEM SER ALTERADOS A 

QUALQUER TEMPO, PODENDO IMPACTAR, ASSIM, O RESULTADO DO NEGÓCIO APRESENTADO. EMBORA COLHIDAS EM 

FONTES CONFIÁVEIS E SELECIONADAS, A BLP GESTORA DE RECURSOS LTDA. NÃO ASSEGURA A EXATIDÃO, ATUALIZAÇÃO, 

PRECISÃO, ADEQUAÇÃO OU VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTA CARTA. NENHUMA DECLARAÇÃO É FEITA 

QUE QUALQUER OPERAÇÃO PODE SER EFETUADA PELOS VALORES AQUI FORNECIDOS E A BLP GESTORA DE RECURSOS 

LTDA., SEUS DIRETORES, ADMINISTRADORES E FUNCIONÁRIOS NÃO ACEITAM QUALQUER RESPONSABILIDADE, DIRETA OU 

INDIRETA, POR QUALQUER PREJUÍZO DECORRENTE DO USO DAS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTA CARTA. 

RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA 

NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS.   

FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO 

DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.  

ALGUNS FUNDOS AQUI APRESENTADOS TÊM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE UM 

FUNDO DE INVESTIMENTO, É RECOMENDÁVEL A ANÁLISE DE, NO MÍNIMO, 12 (DOZE) MESES.  

 INVESTIMENTOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE VENHAM A SER GERIDOS OU PATROCINADOS PELA BLP GESTORA 

DE RECURSOS LTDA., ASSIM COMO EM QUAISQUER INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS, 

ESTARÃO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA DO CAPITAL INVESTIDO. OS INVESTIDORES DEVEM TER EM CONTA QUE O VALOR 

DOS INVESTIMENTOS PODE TANTO SUBIR QUANTO CAIR, E OS INVESTIDORES PODEM NÃO RECUPERAR O VALOR 

INVESTIDO.  

LEIA O REGULAMENTO BEM COMO OS DEMAIS DOCUMENTOS DE OFERTA EM SUA TOTALIDADE ANTES DE INVESTIR.  

NADA NESTA CARTA CONSTITUI CONSELHO LEGAL, FISCAL OU DE INVESTIMENTO E NÃO DEVE SER CONFIADO AO FAZER 

UMA DECISÃO DE INVESTIMENTO. 

OS FUNDOS DE CRIPTO ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTOS PELA BLP GESTORA DE RECURSO LTDA INVESTEM 

DIRETAMENTE NO GENESIS BLOCK FUND LTD NO EXTERIOR QUE POR SUA VEZ DETEM OS CRIPTO ATIVOS DIRETAMENTE. 

PORTANTO OS FUNDOS DISPONIVEIS LOCALMENTE NÃO POSSUEM INVESTIMENTOS DIRETOS EM CRIPTO ATIVOS. O 

MATERIAL DISPONIVEL RELATIVO AO GENESIS BLOCK FUND LTD DISPONIBILIZADO NESTA CARTA É MERAMENTE 

INFORMATIVO COM O OBJETIVO DE TORNAR MAIS EVIDENTE O INVESTIMENTO QUE OS FUNDOS LOCAIS REALIZAM 

INDIRETAMENTE NO EXTERIOR DE ACORDO COM A SUA POLITICA EM HÍPOTES NENHUMA O GENESIS BLOCK FUND LTD 

ESTA DISPONÍVEL PARA INVESTIDORES LOCAIS E O FUNDO NÃO É COMERCIALIZADO DE NENHUMA FORMA NO BRASIL 

PELA BLP NEM POR NENHUM DISTRIBUIDOR AUTORIZADO SENDO O INVESTIMENTO DIRETO NO GENESIS BLOCK FUND 

LTD NÃO DISPONÍVEL. AS CARACTERÍSTICAS DE INVESTIMENTO DE CRIPTOMOEDAS E DE TOKENS DIFEREM DAS 

CARACTERISTICAS DO INVESTIMENTO EM MOEDAS, COMMODITIES OU VALORES MOBILIÁRIOS TRADICIONAIS. INVESTIR 

E/OU NEGOCIAR CRIPTOMOEDAS E TOKENS ENVOLVE MUITOS RISCOS E PODE NÃO SER ADEQUADO PARA TODOS OS 

INVESTIDORES. EM FUNÇAO DISTO, O REGULAMENTO DOS FUNDOS DE CRIPTOATIVOS ADICIONAM AO CAPÍTULO DE 

FATORES DE RISCO DOS SEUS REGULAMENTOS 27 (VINTE E SETE) FATORES DE RISCO ESPECÍFICO RELATIVOS A 

CRIPTOMOEDAS E TOKENS QUE DEVEM SER LIDOS ATENTAMENTE PELO INVESTIDOR ANTES DE INVESTIR. 


